EL BENEFICIO DEL
EJERCICIO Y SU
REPRESENTACION
CONTABLE

El resultado habido en una unidad econémica de produccién o
Empresa puede conocerse por dos procedimientos distintos.

El primero consiste en hallar la diferencia entre el valor del
capital de la Empresa al terminar el periodo al que referimos nues-
tra observacién y el capital inicial en la misma bajo un supuesto,
naturalmente, de permanencia en las condiciones macroeconémicas
y del mantenimiento, en todo caso, de la eficacia del capital de la
Empresa, esto es, bajo las condiciones de mantenimiento del valor
del dinero, conservacién de la capacidad productiva o cficiencia del
capital y mantenimiento asimismo de su valor de liquidacién.

El scgundo procedimiento de determinacién del resultado con-
siste en la consideracién y medida directa de las dos corrientes de
contrario signo que concurren en la formacién del resultado de la
Fmpresa, valorando también las mismas con un idéntico patrén’
monetario de medida, tal como propone el Profesor Schmalenbach,
al exponer la teoria dindmica de los halances (1).

{1) Como es sabido, lu teoria dindmica de los balances fija la atencién pre-
ferente de la Contabilidad en la elaboracién de la Cuenta de Resultados. Fren-
tc a la teoria estdticu, que considera que la determinaciéon de la situacién
valorada de la Empresa determina automiticamente el rcsuliado del ejercicio
por comparacién entre dos situaciones netas patrimoniales consecutivas, la teo-
ria dinimica propugna la estimacion directa de los resultados con independen-
cia de la sitwacién patrimonial de la Empresa. El halance, entonces, ca la teoria
dindmica tiene como unica misién el servir de soporte a la Cuenta de Resul
tados y de anlace o conexién entre las distintas Cuentas de Resultados de
ejercicio, surgidas como consecucncia de la periodificacién contable. La teoria
organica o dualista considera como fin de la Comiabilidad, no sélo el coneci-
miento de los resultados habidos en Iu wnidad econémica, zino también la fija-
cién de la situacion del patrimonio. Por esta razén, por sehalarse dos fines de
consecucion simultinea, pero no automatica —y en esto sc diferencia de la
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La valoracién de ambas corrientes se realiza°por procedimien-
tos contables, mediante la periodificacion e imputacién de los in-
gresos, egrecos, costos y rendimientos habidos, y ello es precisamen-
te, en relacién con el estudio de la técnica contable adecuada, el
objeto de este trabajo. ‘ '

La Empresa persigue, ante todo, la obtencién de un resultado.
Ese resultado, como ya se estudia en Economia y tendremas oca-
sién de contrastar en las propias pagings de este trabajo, tiene dos
caracteristicas fundamentales:

Primera: Es una magnitud esencialmente relativa, resultado de
unas conjeturas sobre el acontecer econémico de lTa Empresa y re-
sultante, por consiguiente, de un proceso de estimaciéon y valora-
cién.

Segunda: Ese resultado es también temporal, es decir, se refie-
re a una-unidad o periodo de tiempo, a que se denomina ejercicio
econdmico de la Empresa, pretendiéndose, al calcular el resultado
temporal, la independizacién del ejercicio considerado de todos los
que le preceden y siguen.

De esta forma se llega a la creacién del concepto “resultado
periédico o resultado del ejercicio de 1a Empresa™; creacién arti-
ficial que escinde, por razones de mnaturaleza practica, el concepto
unitario del beneficio de la Empresa que, concebido en su auténti-
co significado econémico, es magnitud tinica definible exactamente
tan sélo al terminar la vida econémica de la Empresa.

EL RESULTADO TOTAIL. ¥ EL RESULTADO PERIODICO. RELATIVIDAD DEL
BENEFICIO DE LA EMPRESA.

La nocién relativa del beneficio de Ja Empresa estd ya presente
cn casi todos los tratadistas que se han ocupado de estos estudios,

ya procedentes del campo de la Economia o dcl genninamente con-
table.

teoria estatica— se ha llamado a esta teoria dualista. En la‘doctrina alemana se
Gesigna con el nombre de “Geldrechnungsmethode” el método dc cémputo
directo de ingresos y gastos, frente al método llamade “Vermogensrechnungsme-
thode” que persigme la determinacién del resnitado por diferencias patrimo-
niales.



SEPTBRE.-DICBRE 1957] EL BENEFICIO DEL EJERCICIO... 1003

El resultado periodico o de ejercicio no puede ser en ningun
caso la consecuencia automitica de una mecipica operatoria con-
table. El resultado del ejercicio es, al contrario, la consecuencia del
establecimiento de una serie de premisas referentes al propio acon-
tecer econémico de la Empresa y de la aplicacién de unos criterios
de valoracién relativos que informara el proceso de captacién con-
table de aquel acontecer.

El tratadista francés Quesnot (2) nos explicaba ya la nocion
reletiva del beneficio de Empresa por apoyarse en el concepto de
coste, en el cual al lado de consumos exactamente mensurables
existen otros que son sélo susceptibles de una apreciacién subjetiva,
mas o menos fundada, y consecuencia precisamente de esa periodi-
ficacién tan artificial como artificiosa que es necesario realizar de
la vida econémica de la Empresa.

Como ha sido uninimemente defendido por los tratadistas mas
autorizados en esta materia —y cuyos nombres mo es necesario
mencionar— el beneficio de la Empresa, en términos absolutos sélo
puede ser conocido al final de su vida. En ese momento en que ha
desaparecido la eventualidad de pérdidas futuras, en que se han
cumplido los compromisos contraidos y en que cesa la necesidad
de mantener una capacidad productiva, el resultado nos vendra dado
por la diferencia entre el valor de lo invertido en el momento ini-
cial de vida de la Empresa y el valor de liquidacién de la misma,
habida cuenta, en su caso, del diferente valor de la moneda en
amhos momentos.

Pero la necesidad de determinar todos los afios un beneficio re-
partible, tiene un cardcter tan ineludible que la misma legislacién
lo regula y ampara, pues, en efecto, el ahorro privado se retraeria
de acudir a los procesos de produccién largos si tuviese que estar
sujeto a una tal espera en la percepcién de beneficios. Surge enton-
‘ces Ia necesidad de periodificar de algin modo la vida de la Em-
presa para que, con la condicién de que el proceso productivo pro-
siga normalmente, puedan repartirse unos beneficios. Asi surge la
nocién del beneficio periédico relativo y repartible, que es incen-

2) L. QuEsnor: “Administracién Financiera”, pags. 361 a 383.
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tivo de la inversion privada y que constituye objeto fundamental de
s atencién contable.

L4 CONDICION DE EFICIENCIA.

_ El beneficio periédico puede venir expresado, como ya hemos
diche anteriormente, por la diferencia entre dos situaciones netas
conseeutivas, pero manteniendo en todo caso la eficiencia productiva
de la Empresa.

Para considerar, por consiguiente, el beneficio como un exce-
dente que puede detraerse de los ingresos sin comprometer el des-
envolvimiento ulterior de la Empresa, hay que determinarlo bajo
una serie de supuestos restrictivos.

Ya Hicks, en su magistral oebra “Valze and Capital” (3), nos
ha dado el concepto de renta neta, que agui adoptaremos para de-
finir e} beneficio de la Empresa bajo la condicién de mantenimiento
de las expectativas del mismo capital productor en términos eficien-
tes para los periodos siguientes.

La cendicion general que hemos llamado de eficiencia puede
traducirse en un conjunto o sistema de condiciones limitativas del
beneficio de la Empresa y que persigue el evitar que el reparto del
mismo pueda implicar una descapitalizacién o empobrecimiento de
la unidad econémica y de su capacidad de accién.

Estas condiciones son las siguientes:

a) Condicion del mantenimiento de le posibilidad de obtencidin
de beneficios reales andlogos en ejercicios siguientes.—Esta condi-
cién exige en muchos casos la detraccién de parte del beneficio calcu-
lade por la contabilidad para dotar fondes que permitan la am-
pliacién de los propios medios de accién de la Empresa, cuando ello
¢s necesario para hacer frente a las nuevas exigencias del mercado
como consecuencia de la mayor competencia, los mayores perfec-
cionamientos lécnicos, etc., ete. Se necesita una mayor inmoviliza-
cién de capital para alcanzar la misma corriente de beneficios en
términos reales.

3) I. R. Hicks: “Valor y Capital”. Trad. castellana de Fondo de Caltura
de Méjico. Cap. XIV, pags. 203 y sigs.
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b) Otra condicién, que en cierto modo condiciona a su vez la
vigencia de la anterior, y estd estrechamente relacionada con la
misma, es la de que el beneficio repartible esta subordinado a la
necesidad de mantener la “capacidad de servicio” de la Empresa.
En otros términos, que la Empresa ha de atender en todo caso a la
prestacién de su actividad en las condiciones que sean exigidas por
el mercado, o impuestas por la competencia. Por ejemplo, una Em-
presa de transportes aéreos habra de adecuar su material a las
mayores exigencias de rapidez y seguridad que exige el mercado
para mantener en todo caso la eficiencia de sus servicios. Ello exi-
ge, naturalmente, que parte del exeedente de empresa gue, bajo
un supuesto de permanencia en todas las condiciones, podria con-
siderarse como beneficio repartible, pase a financiar las amplia-
ciones de capital necesarias para este objetivo, quedando, pues, re-
tenido en la empresa. Solamente al extinguirse la empresa podran
los accionistas percibirlo.

¢) La tercera condicién es la del mantenimiento del valor de
liquidacion del capital de la empresa en términos reales. Esta re-
lacionada esta condicién directamente con el concepto de renta de
Hicks aqui recogido, y trata de impedir las consecuencias del pro-
blema de la depreciacion monetaria. La empresa puede repartir
un beneficio con tal siempre de que la liquidacién de su capital,
es decir, la conversién del mismo dinero sc verifique reintegrando
a los inversores de la empresa el poder adquisitivo que tenian y
del que se privaron cuando financiaron la misma. La condicién de
conservacion del valor real de liquidacién del capital de la em-
presa exigira, en determinados casos, cuando haya existido infla-
cion, cl reintegro de un mayor valor nominal monetario al extin-
guirse aquélla,” evitando durante su vida el reparto de beneficios
ficticios o mominales.

Estas condiciones son la garantia del normal desenvolvimicnto
ulterior del proceso productive, y las mismas determinan un cierto
proceder contable, que nos proponemos analizar en’ estas paginas.

Vamos a centrar nuestra atencién, fundamentalmente, en las
dos primeras condiciones propuestas, las cualcs imponen, ademas
de un proceso normal de -amortizacién para la conservacién del
capital, otro paralelo de constitucién de reservas para la amplia-
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cién de los medios de accién de la empresa. Pero como la dotacién
de estos fondes de ampliacién y mejora del capital, y aun las pro-
pias amortizaciones, se hace con un criterio subjetivo o de aprecia-
cion, el beneficio que nos ofrezca la contabilidad no puede ser,
como antes dejamos dicho, automaticamente tnico, sino que ven-
dra dado en funcién precisamente de los criterios que hayan pre-
sidido las apreciaciones en cuestién, y que evidentemente variaran
segun se trate de establecer un balance de representacion periédica
para presentar a los accionistas, o un balance de liquidacién defi-
nitiva de la empresa.

El estudio de la tercera condicién lo realizaremes exhaustiva-
mente al tratar de los efectos de las variaciones cn el valor del di-
nero sobre la economia de la empresa y la contabilidad.

LA PERIODIFICACION CONTABLE,

El balance surge en la teoria dinidmica como el soporte ncce-
sario de la cuenta de resultados que habra de formarse en cada
periodo para recoger los ingresos y gastos que en el proceso de
periodificacién enunciado se atribuyen al ejercicio. Vamos a abor-
dar en este apartado la representacién contable de la periodifica-
cion. En un periodo se realizan gastos y se obtienen ingresos que
1o correspenden al mismo. Hay ingresos obtenidos en un periodo
que corresponden a uno anterior o a otro posterior, y analogamente
ingresos que, devengados en éste, no tienen cfectividad hasta otro
posterior, o, por el contrario, fueron hechos efectivos en uno pa-
sado. Analogamente sucede con los desembolsos efectuados por la
empresa.

La contabilidad va a ser el instrumento que permita la perio-
dificacién e imputacién de unos y otros al periodo hajo la aplica-
cion del principio denominado de especializacion de ejercicio, que
se enuncia diciendo que la discriminacién y atribucién contable
sz ha de hacer Hevando a cada ejercicio, v en orden a la determi-
nacion del resuliado del mismo, los gastos, quebrantos, beneficios
y rendimientos que econémicamente al mismo corresponden, con
independencia del ejercicio em que tiene efectividad su pago o
cobro.
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Si designamos por
ry = I — g

el resultado periédico del ejercicio k (en cuya expresién ry¢ es el
resultado ncto repartible en dicho ejercicio k y g« e iy los gastos o
quebrantos y rendimientos correspondientes a dicho periodo), el
beneficio total de la empresa viene dado por la siguiente expresion:

B = 2 rk
o bien

BZ%(ik—gk)
.B'_——"ank—'zngk
1 1

Y si tenemos en cuenta el fenémeno del interés, o, dicho en
otros término, que el resultado periédico se refiere a un momento
determinado de la vida de la empresa, y que al mismo correspon-
de, en relacién con el resultado final, un rendimiento estrictamente
financiero- por asignacion del interés que el mismo produciria en
la empresa si no hubiese sido detraido de la misma, podemos dar
el beneficio total de la empresa en la forma siguiente:

B =

wM;

(& — gx) hy

en la que hy es el factor de capitalizacion.

El segundo micmbro de las igualdades expuestas nos muestra
cual es el contenido de la cuenta de resultados periédica. La suma
algebraica de la serie de cuentas de resultados periédicos, forma-
das a lo largo de toda la vida econémica de la empresa, nos dara
el resultado general de la misma.



1008 3. M. FERNANDEZ PIRLA {R. E. P, VIII, 3

1.AS CUENTAS PERIGDICAS DE RESULTADOS Y EL RESULTADO TOTAL DE
LA EMPRESA.

El ajuste entre la serie de las cuentas de resuhtados de ejer-
cicio o periddicas elahoradas con wun criterio de relatividad y Ia
cuenta general de resultados se verificara por medio de la dltima
cuenta de resuliades o cuenta de liquidacién que recoge en su
seno las diferencias que han surgido por las desacertadas estima-
ciones y wvaloraciones (de costes, amortizaciones, etc.) que se han
efectuado a lo largo de la vida econémica de la emrpresa, y los
beneficios que habian quedado retenidos financiando mecesarias
ampliaciones de medios de aceién de la empresa y que ahora se
liberan y pueden, consiguientemente, destinarse al reparto. Esta
cuenta de liquidacién produce, por consiguiente, el equilibrio en-
tre la serie de cuentas de resultados de ejercicio y la cuenta ge-
neral de resultados, al recoger las diferencias cntre los valores con-
tabilizados y los valores efectivos que se hacen patentes en €l mo-
mento de la extincién o disolucién de la empresa.

Si deseamos comocer la marcha de la funcién de capital de
la empresa en el tiempo en relacién con las cuentas periddicas
de resultados, podriames formar el siguiente sistema de ecua-
ciones, en las que y (k) representa el valor de la inmovilizacién
financiera o capital de la empresa a principios del ejercicio K de
su vida y by y g los rendimientos y gastos o quebrantos, respec-
tivamente, habidos en el transcurso del ejercicio X:

y(1)=y(0) 4 b, —g,
y@) =y(1) +b,—3g,
yB)=y@) 4+ b;—eg,

Este cistema es valido para el supuesto de mo reduccién del
capital por retiradas de fondos, es decir, suponicndo la acumula-
cién de las resultados al capital de la empresa y prescindiendo
tumbién dei interés asignable a la inversién o considerando el mis
mo integrado en by.
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Sumando miembro a miembro las expresiones anteriores y rea-
Iizando las eliminaciones procedentes, quedara:

y ) =5(0) + 5 (b — g0
=1
de donde

y @) —y(0) =2 (by —gi)
k=1

v en forma contable, y dado que y (n) — v (0) = B,

B ejerc. k
B = En D H
k=1
8« »bk
En donde la cuenta
ejerc. n
D H
&n bn

seria 1a cuenta de liquidacién o bien en ella estarian integrados
los resultados de la liquidacién.

LA ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE RESULTADOS DEL EJERCICIO.

Nos planteamos abora el problema de conocimiento de la es-
tructura de la cuenta de resultados, esto es, de como se determinan
los elementos g y by que definen la misma.

En la empresa existen dos corrientes de significado. opuesto:
una de ingresos o entradas y otra de egresos o salidas. Las mis-
mas son portadoras de los rendimientos o beneficios (byx) y de los
quebrantos o gastos (gx). Como a partir de las mismas, y previas
las discriminaciones oportunas y su atribucién a los distintos pe-
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riodos de la empresa, llegamos a definir la cuenta de resultados
del ejercicio, este es, bx ¥ g es el problema ahora planteado.

Para ver cémo a partir de la pertodificacién de las corrientes
de entradas y salidas o ingresos y egresos de la empresa llegamos
al conocimiento de los resultados del ejercicio, vamos a seguir, salvo
pequeiias modificaciones de forma, el razonamiento de Schneider,
contenido en su Contebilidad industrial.

Si designamos por BP los rendimientos periodificades o impu-
tados al periodo que consideramos, es decir, aquella parte de los
ingresos totales que ce imputa en el proceso de periodificacién a
un determinado ejercicie, y por GP los gastos o quebrantos ana-
logamente imputables al mismo periodo, v necesarios para obte-
ner los BP, el -resultado del ejercicio sera:

R=IP—GP (1]

Los gastos se imputan al periodo razonando asi: Sea D los des-
embolcos o pagos (otales efectuados en el ejercicio conziderado,
y Di, el importe de los desemholsos efectuados en ejercicios an-
teriores que zl comenzar el ejercicio actual no habian sido adn im-
putados o atribuides a ningin e€jercicio. Andlogamente, por D¢
designaremos ¢l imporie de los desembolsos que, procedentes de
ejercicios anteriores o del actual, quedan pendientes de aplicacién
al terminar el ejercicio.

Si deseamos, como hace Schrneider, dar auntonomia a los desem-
bolsos o pagos materializados en bienes de venta (stocks comer-
ciales), distinguiéndoles de los que se han concretado en bicnes
de capital {miquinas, herramientas y, en general, productos no
dispuestos para la venta inmediata), podemos formular:

D1=Cj+A1

[2]
D, = Cf + A,

en donde C y A representan, respectivamente, ¢l valor de los bie-
nes de produccidn y productos no terminados y los stocks comer-
ciales.
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- Es evidente que el gasta del periodo sera:
GP=D 4D —D,
o bien en funcion de [2]:

GP =D+ (C;+ A)) —(C, + A)

3]
GP=D+4(C,—C;) + (A, —A,)

Y si procedemos anilogamente a periodificar la corriente de
ingresos para conocer la parte que de los mismos va a constituir
el rendimiento del ejercicio, esto es, IP en [1], tendremos:

IP=I41—1I, - [4]

siendo I el importe de los ingresos habidos en el periodo, e I;
el de los ingresos que tuvieron lugar en periodos anteriores pero
por cuenta de otros futuros, mientras que I; es el importe de in-
gresos que, habidos en este ejercicio o aun en otros periodos o
ejercicios anteriores (e incluidos en tal caso en I;), lo han sido por
cuenta de ejercicios futuros, a los que en su dia se aplicaran.
Llevando a [1] los valores de [3] y [4], tendremos:

R=I+@—~T) —D—(C,—Cy) — (A —A;)

~

o bien:
R:(I“’D) +(11—Ir) +(Cf‘—cl) +(Ar——A1) [5]

expresién que nos permite enunciar la composicién de la estruc-
tura del rédito o resultado periédico de la empresa en funcién
de las dos corrientes de signo contrario de ingresos y pagos, Y

marca las relaciones entre la contabilidad financiera y la de re.
sultadaos.

El resultado del ejercicio es igual a la diferencia entre los in-
gresos o cobros habidos en el ejercicio y los pagos o desembolsos
realizados en el mismo (I —D), incrementada en el importe de
la diferencia entre los ingresos habidos en ejercicios anteriores por
cuenta de otros venideroe y los que son atribuibles al terminar el
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ejercicio a otros futuros {(I;—1;), mas la dilerencia entre los
“stocks” finales e iniciales de bienes de produccién o acumulacién
de capital (C,— Ci) y la diferencia entre los “stocks” finales e
iniciales de produclos para la venta (A; —A)).

Como C;—C; representa lo que se ha incrementado el equi-
po de producciém de la empresa en el ejercicio, pues es la dife-
rencia entre el valor que el mismo tiene al final del ejercicio ¥
el que tenia al principio, y analogamente sucede con A — Ay,
en lo que a “stocks™ comerciales o de articulos para la venta se
refiere, s¢ ha Hamado a la expresién

C—C) + (A, —4Ay)

lz inversién neta del periedo. Pudiendo Uamarse a C;—C, in-
versién interna o de medios de produccién, y a A, — A, inver-
si6on externa o comercial.

Si tenemos ahora en cuenta que I; —I; representa una “des-
congelacién” de ingresos que ha tenido lugar durante el periodo,
podemos formmlar que el resultado periédico o del ejercicio es
ignal a la diferencia entre Ia corriente financiera o de ingresos
y pagos, mas la “liberacion™ de ingresos habida en el ejercicio
y mdés la inversion neta en el mismo periodo. '

El beneficio nos viene dade como consecuencia por dos mag-
nitudes sustancialmente distintas: una, la financiera, proporcio-
nada por una contabilidad financiera, o incluso de tesoreria
(I—D+4 1 —1;), que viene objetivamente determinada.

La otra, al contrario (C; —C; 4 Ay —A)), e el resultado de
estimaciones, apreciaciones de consumos (por ejemplo, amortiza-
ciones) y valeraciones, y, por tanto, subjetiva de la que e] beneficio
de la empresa recibe, por ello, su cardcter de relatividad.

Si damos formulacién contable a la [5], ésla serd la siguiente:

Resultado del ejercicio k

Dk ] Ik -

Te ok I, (6]
Clsk Ck"k

Aisk Arsk
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donde las letras D, I, C y A representan las magnitudes estudia-
das con referencia al periodo k, que se considera (4).

Si.{formamos, de acuerdo con la [6]. l1a serie de cuentas de re-
sultados, ésta sera asi:

Result. 1.« ejercicio Result. ejercicio k Result. ejercicio n
D, | L Dy ' Ix D, I,

| PP | S Lok L« | P Li,a
Cl!l " Cr71 Cuk Cf»k Ci,n Cr,n
Alal | A("l Alsk Al"k A(’n Al""

CONEXION ENTRE BALANCES Y CUENTAS DE RESULTADOS. LA ESTRUC-
TURA DEL BALANCE.

El enlace o conexién contable entre la serie de cuentas ex-
puesta tiene lugar mediante el balance. Este documento contable,
mediante la técnica de la partida doble, produce la coordinacién
entre las cuentas de resultados consecutivos en la forma siguien-
te: (teniendo en cuenta que I; « =T x4y Cr x=Ci k41 ¥

Af,}::Ai,k+1)'

Siendo los elementos C; i, A; , e I;  vertidos a la cuenta
de resultados del ejercicio siguiente y eliminados consiguientemen-
ie del balance, el que, a su vez, y al cerrarse la mencionada cuenta
de resultados recogera los valores It x4+1, G w3y, ¥ Ar, x4+, da-
dos por aquélla.

De esta forma, y reiterando el razonamiento, llegaremos a la
formacién de la serie de balances en el tiempo en relacién con la
serie de cuentas de resultados.

Completa el contenido del balance el importe de la inversién
inicial, es decir, de:

C191+Ai71_‘11’1
que es el valor del capital empresarial al comenzar la vida de la

(4) GinNo Zapra, en su obra: “Il Reddito d’Impresa”, Ed. A. Giuffré, Milan,
1950, llega a través de su razonamiento a una formulacién muy parecida de la
cuenta (pag. 371).
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RESULTADO EJERCICIOK
Debe Hober
Di IK
If: ¥ lo K
Cox C
’ £,
A k _ A
Af,' X
BALANCE Fii EJERCICIOK
Debe i i ﬁ Haber
% ey
-
Ark

RESULTADO EIERCICIO Kol

Debe Dy ‘L
e e LY Hober

z
r——)» Acket LAl
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empresa, es decir, de y. (o) (5), que se concreta en el conjunto de
bienes de produccién adquirides, de productos y de los ingresos
percibidos en el origen por cuenta de ejercicios posteriores y que,
desde el punto de vista estrictamente financiero, constituye la finan-
ciacién en el origen.

La expresion

y(o) :C151+A131'_Ilsl
es captada en el balance, recogiéndose en el pasivo la expresién

y(o) +Il’1

v €l activo la

.

C191 +A191

de donde pasarin a la cuenta de resultados del primer cjercicio
los elementos

Cl’ls Ai91 € Il’l

El balance recogera también el valor de liquidacién de la in-
movilizacién financiera expresada en la ultima cuenta de resul-
tados, esto es:

y(n) :Cr9n+A(‘sn—Iran

Las cuentas representativas de disponibilidades recogeran el va-
lor de y (n) en forma liquida, ya que, por extinguirse la empresa,
los valores C; , , + A¢  , e I;, , habran sido liquidados. A

El balance inicial (6) tendra entonces la forma:

Balance inicial
ACTIVO PASIVO

Cl;l ; y(O)
Alal 1571

(5) Por y (t) representamos el valor del capital de la Empresa en el mo-
mento t.

(6) Este balance es distinto del formado al final del primer ejercicio.
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Y el ultimo:

FERNANDEZ TIRLA

[R. E. P, VIII, 3

Balance final

ACTIVO
Cf *n

Ar +n

PASIVO
y(r)

Ir’n

Y si, como parece logico, por exigencias de la partida doble,
fizuramos en el balance el movimiento financiero de cobros y pa-
gos, es decir, de las magnitudes Dy e I, el balance del aiio K ten-
dria la forma:

Balance en fin de ejercicio k

ACTIVO PASIVO

Ci‘ sk )’(k'—l)

SAp ok - | sereiascerens tioreen
Bleciviasivressnress Dk_

e ] e
-------------------- Ii‘ 9 k

—Aay Ay

La eignificacién contable de estos términos es:

y (¢ —1) = valor de financiacién, inmovilizacién fmancxera de
la empresa o simplemente saldo de la cuenta de capital (si no hay
financiacién ajena) al comienzo del ejercicio considerado K o, lo
que es lo mismo, al final del ejercicio. anterior, k —1.

D, = pagos en el ejercicio (haber de la cuenta de Caja y otras).

Iy = cobros en el mismo (debe de Caja y otros).

Ci .« y Ar « =saldo de las cuentas representativas del capital
en funcionamiento de la empresa.

I; x = saldo de cuentas representativas de ingresos habidos por
cuenta de periodes o ejercicios futuros.

*+ A y — saldo de la cuenta de resultades del ejercicio.

El profesor Palomba (7) da la signiente original formulacién

{7) G. Paromma: “Cicli storici e cicli economici”. Ed. Giannini, Naipoles,
pigina 341. El neio —dice el Profesor Palomba— es un fondo, y el rédito un
flujo, v este flujo puede ser constante o variable em su crecimiento o acelera-
cién. En términos matematicos, el Aujo es la primera derivada del meto con
respecto al tiempe, v !a aceleracién de ese flujo es, por consiguiente, la segunda
derivada del neto respecio al tiempo.
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a la cuenta de resultados periédicos, de acuerdo con la teoria por
¢l expuesta sobre la funcién del valor capital de la empresa y re-
cogido por nosotros en paginas anteriores.

DEBE RESULTADOS HABER

Gastos normales de 13} )
. y'(¢) dt Ventas  pv
gestion — costes to
tl
Saldo = beneficio y’ (¢) dt
tO

José Maria FERNANDEZ PIRLA

El flujo viene absorbido por una corriente de entradas contrarias que co-
rresponden a los costes, mientras que los eventuales incrementos (o disminu-
ciones) de dicho flujo constituyen el beneficio del empresario (o quebranto)
o plusvalia (minusvalia) del neto.

Mientras que desde el punto de vista del calculo financiero —nos dice el
Profesor italiano— la relacién entre el capital y el interés puede expresarse
por una ecuacién diferencial lineal de primer orden (la de W. S. JEvons), des-
de el punto de vista de la economia de la Empresa es necesario hacer referen-
cia a las dos magnitudes ya mencionadas, y entonces la formulacién matematica
sera también una ecuacién diferencial lineal, pero de segundo orden.

Si se designa por y (t) el valor del neto en el instante ¢t y por 5’ (), respec-
tivamente, el flujo que él produce y la aceleracién que el mismo flujo implica,
y por A (1) y B (¢) los coeficientes o factores de capitalizacién de primero y
segundo orden, respectivamente, es decir, los coeficientes de actualizacién del
rendimiento empresarial, puede formularse, como hace el profesor Palomba, la
siguiente ecuacién diferencial:

y) =A@y () +B@)y @

en la que A (t) tiene un significado esirictamente financiero y puede asimilarse
—nos dice el Profesor Palomba— al valor de una renta cierta de una unidad
monetaria percibible por ¢ afios, mientras que B (t) tiene un significado actua-
rial y seria asimilable al valor actual de una renta monetaria contingente per-
cibible durante todo el periodo de tiempo en el cnal la Empresa vive bajo el
sistema especifico de condiciones en el que se da la aceleracién del flujo de

finida.



